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Abstract [J The Japanese Commercial Code provides general rules of the valuation of assets and liabilities, and other
fundamental matters, with regard to financial statements. Therefore, the Commercial Code promulgated in 1899 (the
32nd of Meiji) is of supreme importance to financial accounting and reporting practices in our country.

Under the Commercial Code, the emphasis of the valuation is on the idea of protection of creditors' interests and,
consequently, greater importance is placed on assets valuation at a selling price or a market value, rather than
measurement of profits based on a historical cost or an acquisition cost.

Since 1949, the Business Accounting Deliberation Council has issued Financial Accounting Standards for Business
Enterprises (FASBE) and many other statements, which are conventionally regarded as generally accepted accounting
principles (GAAP) in Japan.

On the other hand, a significant amendment of the Commercial Code was made in 1962 and 1974. Since then,
financial statements required under the revised law have been basically the same as those prepared under FASBE.

The purpose of this paper is to examine, retroactively to the Meiji era, the underlying valuation concepts (i.e. a
historical cost basis and an accrual basis, or otherwise a market value basis) of the Japanese Commercial Code.

[Keywords] Commercial Code, financial statements, GAAP, historical cost
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“ Bei der Aufnahme des Inventars und der Bilanz sind
samtliche Vermogensstiicke und Forderungen nach dem
Werte anzusetzen, welcher ihnen zur Zeit der Aufnahme
beizulegen ist.

Zweifelhafte Forderungen sind nach ihrem wahrscheinlichen
Werte anzusetzen, uneinbringliche Forderungen aber
abzuschreiben.” J Vgl. Richard Passow, Die Bilanzen der
privaten und offentlichen Unternehmungen, Bd.[J :
Allgemeiner Teil, Dritte, Neu durchgesehene Auflage,
Verlag und Druck von B.G. Teubner in Leipzig und

Berlin, 1921, S. 75f., S.88.0J .
S0 booboobooboobobobobmobooboon
17019420 000000 1200101800

R.Passow U [ OOOOO0OOOOOOOOOO
oboobooboobooooob HGBOO 38000
gooboobooooboooboboobobboooobobo
gobooooobbooobobooobboooobobao
U000 Verkaufswert D OO OO O0O0OO0OOO0OOO
00000000 O Passow, a.a.0.(Anm. 4), S. 107.[1]

60 DOOooOOoOooz2ro0d

70 E. Schmalenbach 0 01870 000 000O0DOOOO0O
gobboOooboO0OOonOVermogensrechnung U [
goooooobooobboobobboooobo
goobobo0dgbOdoErtragsrechnungl O O 00O 0O
gboobooooobobobomoboobooooo
gobooooobbooobbooobboooobobo
U O Aufwand-und Ertragsrechnungenl] 0 O 0 0O 00O 0O
00000 ODoOdoE. Schmalenbach, Grundlagen
dynamischer Bilanzlehre, 3. Aufl., G. A. Gloeckner,
Verlagsbuchhandlung in Leipzig, 1925, S. 39f.[1]

80 UOO0OOoOOsbOfgzr200

90) 1897 0 UODODOOO 400

gobooooboboooobooboboooooo

goobooo
gobooboooobooobobooobooooobo
goobooboooobbooobobooobboooobo
goooo
gobooooobbooobboobobbooooobo
gobooooooboooobobooobooom
§ 40 HGB.

Die Bilanz ist in Reichswahrung aufzustellen.

Bei der Aufstellung des Inventars und der Bilanz sind
samtliche Vermogensgegenstinde und Schulden nach dem
Werte anzusetzen, der ihnen in dem Zeitpunkte beizulegen
ist, fur welchen die Aufstellung stattfindet.

Zweifelhafte Forderungen sind nach ihrem wahrscheinlichen
Werte auzusetzen, uneinbringliche Forderungen abzuschreiben.
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