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●想定パートナー
金融関係、制限的従属変数問題に関心のある自治体、企業関係

●応用分野
オプションプライシング、倒産確率推定、社債格付け、需要分析、労働分析、政策効果分析

●研究内容
　主に経済・金融データを中心とした統計分析を行っている。ここでは二つの研究テーマを紹介したい。まず時

系列分析であるが、時系列データとは時間の推移とともに観察されるデータであり、経済・金融データの多くは時

系列データである。これらのデータを分析する手法としては、複数の変数を含む理論モデルに基づいたモデル分

析と時系列データを発生させる確率的モデルの構造そのものを分析しようとする時系列分析に大別される。時

系列データの中でも、株価等の金融関係のデータは通常のマクロ経済変数と比べて分散不均一性と呼ばれる

著しい特徴がある。このような場合の代表的時系列分析手法としては、ARCH、GARCH等のボラテリテイ変動

モデルがある。これらのモデルについては様々な拡張が試みられているが、あくまで単一の変数の分析を対象と

するものである。これに対して、MGARCHモデルは複数の変数間の分散変動性に着目する新しいアプローチで

あり、興味深い。

　次に制限的従属変数を含むデータの統計的分析であるが、いくつかのタイプが存在するが、よく知られている

のは、従属変数が0,1,2,3,4というような離散的値をとるという制限のある場合のProbit, Logitモデルである。たと

えば、住宅購入支出額の分析を行う場合、従属変数は住宅を保有している（1）、保有していない（0）という二値

変数をとる。他の制限的従属変数の分析としては、自宅購入支出予定額の分析を行う場合に、自宅保有に関心

のある家計とそうでない家計の両方のデータを対象とする閲覧モデル、自宅保有に関心のある家計のみのデー

タを対象とする切断モデルなどがある。また様々な回帰分析を行う上で興味深い制限的従属変数の問題とし

て、サンプルセレクションバイアスの問題がある。これはサンプルの選択においてなんらかの理由により選択が行

われており、それと関連する要因が回帰分析において影響を持ちうる場合のことをいう。このような場合、回帰分

析の結果は大きな偏りを持つ可能性がある。

経済・金融データの統計分析
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